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中华交易服务 12 月指数报告 
      

   中华证券交易服务有限公司  2020 年 1 月 17 日刊 

摘要 

◼ 内地政府机构有意推动计算机和软件的国产化，中华半导体行业指数大涨 13.5% 

◼ 中央大力推动澳门产业多元化，中华博彩指数上涨 8.1% 

◼ 互联互通北向资金强劲流入，中华 A 股外资优先配置指数上涨 6.0% 

◼ 中美在贸易谈判中取得突破性进展，中华 A80 指数上涨 5.8% 

◼ 中证监表示将加快推进内地与香港基金互认工作 

◼ 沪深港通南向投资者识别码制度规则发布实施 

◼ 粤澳将在五大方面推进金融合作 

一. 中华交易服务指数表现  

贸易争端缓和，中港宽基指数及主

题指数表现优异。  

消息称中国政府会在未来 3 年内完

成政府部门和公共机构计算机和软件的

国产化，涉及替代多达 3000 万件外国技

术。中华半导体行业指数大涨 13.5%，

走势强劲。 

投资者屡屡收到对澳门利好的消

息，年尾收官之际博彩股表现强劲。据

路透社报导，中国将大力推动澳门产业

多元化，引导澳门经济重心从博彩转移

至金融领域。中华博彩指数大涨 8.1%。 

互联互通北向资金的强劲流入为市

场提供了支撑。中华 A 股外资优先配置指数上涨 6.0%。  

中国和美国在贸易谈判中取得突破性进展，初步达成了第一阶段协议，该协议将停止进

一步提高关税并降低已经实施的关税。中华 A80 指数上涨 5.8%。 

表一 指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华半导体 5,832.42    13.5% 10.7% 1.26

中华港股通价值 5,000.16    10.2% 3.7% 2.74

中华港股通成长 6,026.70    8.4% 3.4% 2.50

中华一带一路 1,738.93    8.4% 3.0% 2.80

中华博彩指数 5,642.37    8.1% 7.2% 1.13

中华香港内地 7,977.70    7.9% 3.6% 2.22

中华280 6,354.42    7.9% 2.9% 2.75

中华预期高股息 4,105.92    7.3% 3.3% 2.23

中华民企指数 6,350.69    7.0% 3.3% 2.10

中华大湾区优势产业 2,394.88    7.0% 3.6% 1.94

中华港股通优选50 3,106.91    6.9% 4.0% 1.75

中华120 7,164.18    6.8% 2.8% 2.43

中华沪深港300 4,782.27    6.6% 2.8% 2.39

中华陆股通行业龙头 4,558.26    6.5% 3.5% 1.86

中华港股通精选100 5,652.33    6.4% 3.9% 1.66

中华创新医药 9,816.73    6.1% 4.9% 1.25

中华港股通高息低波 2,953.55    6.1% 3.1% 1.96

中华A股外资优先配置 2,927.97    6.0% 3.2% 1.86

中华A80 8,293.86    5.8% 3.3% 1.76

中华港股通护城河 3,933.93    5.7% 4.7% 1.21

中华港股通泛休闲娱乐 3,870.64    5.3% 4.9% 1.08

中华房地产信托基金 3,504.82    2.0% 1.6% 1.31

中华香港生物科技 6,400.30    0.1% 3.8% 0.02

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2019年12月31日
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二. 环球股指动态 

新兴市场主要股指录得显著上升。深

证成指上涨 8.9%，MSCI 新兴市场指数上

升 7.2%。 

进入 12 月份以后，外围市场扰动因素

暂时平息，十三届全国人大常委会第十五

次会议审议通过了新修订的证券法，修订

后的证券法将在 2020 年 3 月 1 日起施行。

此次证券法从证券发行制度、股票发行注

册制改革、大幅度提高证券违法成本、强

化投资者保护、强化信息披露、健全多层

次资产体系等方面进行了全面修改完善。

深证成指上涨 8.9%。 

市场认为，中美科技竞争有利台湾半

导体业，激励芯片股上涨。基金经理分

析，台湾半导体、零部件厂拥有关键电子

组件的竞争优势。全球 5G 开始启动商用，台湾相关供应厂商有望受惠。加上台商回流等利

多因素，台股看多行情有机会延续。台湾加权指数上涨 4.4%。  

中国商务部 12 月 26 日表示，正就第一阶段贸易协议事宜与美方密切联系，强化市场对

协议即将签署的预期。美国财长姆努钦表示，协议可望在 2020 年 1 月初签署。过去 17 个月

来笼罩全球市场的贸易战阴影可能即将消散，加上央行维持宽松货币政策、美国国内经济数

据表现强劲，推动标普 500 指数上涨 2.9%。 

三. 中国离岸投资市场动向 

中证监表示将加快推进内地与香港基金互认工作 

    中国证监会国际部副主任祝欢表示，证监会正在加快推进内地与香港基金互认工作。截至

2019 年 10 月底，已经有 16 只香港的基金获批在内地公开销售，销售保有净值约为 181 亿元

人民币，22 只内地基金在香港销售，销售保有净值约 3.15 亿元。 

沪深港通南向投资者识别码制度规则发布实施 

    证监会官网发布消息称，为推进资本市场高水平对外开放，进一步完善内地与香港市场互

联互通，经中国证监会批准，2019 年 12 月 20 日沪深证券交易所对外发布修订的《沪港通业
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务实施办法》和《深港通业务实施办法》。两地证券交易所和证券登记结算机构正在抓紧推进

上线技术准备工作，有关技术系统拟于 2020 年 1 月 13 日正式启用。 

  南向投资者识别码制度实施后，南向投资者将提供识别码等信息，这将助力香港证监会市

场监管，维护沪深港通平稳有序运行。香港证监会也将继续协助中国证监会完善北向投资者识

别码制度。 

粤澳将在五大方面推进金融合作 

    广东省将按照中央规划部署，大力支持澳门加快对澳门证券交易所的可行性研究工作，配

合澳门建立以人民币计价结算的证券市场。后续，澳门特区政府将结合顾问公司研究结果，优

化澳门金融发展的规划并有序落实。 

    下一步，粤澳金融合作工作，将围绕以下五点重点展开：一是支持澳门打造中国—葡语国

家金融服务平台，承接中国与葡语国家金融合作服务；二是推进跨境融资租赁业务的开展，探

索建立融资租赁跨境融资市场。支持澳门机构投资者按程序开展 QFLP 业务，参与境内私募股

权投资基金和创业投资基金投资。支持粤澳保险机构合作开发创新型跨境机动车保险和跨境医

疗保险产品。积极推动粤澳跨境金融合作（珠海）示范区建设；三是积极争取外汇管理改革创

新，不断拓宽 QFLP、QDLP、深港通和人民币海外投贷基金等跨境合作通道，并争取扩大试点

范围、规模和额度。创新手段吸引境外长期低成本资金支持大湾区建设；四是支持澳门金融机

构和企业通过市场化方式，参与发起设立粤港澳大湾区国际商业银行。支持推动建立以人民币

计价结算的证券市场。共同发展并购市场、场外股权交易市场。积极打造粤港澳大湾区贸易融

资平台，赋能大湾区内中小企业贸易发展。支持粤港澳保险机构协同为跨境出险的客户提供查

勘、救援、理赔等后续服务；五是继续推进澳门青年创业谷建设，创新金融支持手段，构建全

链条金融服务。 
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