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中华交易服务 10 月指数报告 
      

   中华证券交易服务有限公司  2019 年 11 月 15 日刊 

摘要 

◼ 2019 年第 3 季度医药龙头公司的业绩优良，中华创新医药指数上涨 11.3% 

◼ 1 至 9 月，访澳游客增长 17%，中华博彩指数上升 11.1%  

◼ 当前香港股市的估值具有很强的吸引力，资金流入，中华港股通护城河指数飙升 10.9% 

◼ 10 月 28 日起港交所上市同股不同权公司获纳入互联互通机制    

◼ 证监会宣布明年起取消基金公司、证券公司、期货公司外资股比限制    

◼ 澳门证券交易所方案已进行可行性研究 

一. 中华交易服务指数表现  

环球政治经济局势改善，内地

及香港宽基指数和主题指数普遍上

扬。  

中国生物科技行业正掀起一股

显著的创新浪潮。三季度医药龙头

公司的业绩优良，缓解了人们对经

济放缓带来公司盈利前景恶化的担

忧。医药股涨幅居前。中华创新医

药指数（CESIBT）追踪沪深港互联

互通里，在生物科技和生物制药处

于领先地位，并致力以创新方法提

高治疗水平的生物科技和制药公

司。该指数全月上涨 11.3%。 

澳门政府旅游局透露，从 1 月

到 9 月，该地区的游客人数增长

17%，达到 3020 万人。中华博彩指

数（CESG10）上升 11.1%。 

当前香港股市的估值对长期投资者具有很强的吸引力，在市场对中美贸易谈判情绪乐观

表一 指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华创新医药 10,039.52   11.3% 5.5% 2.05

中华博彩指数 5,384.47    11.1% 6.6% 1.68

中华港股通护城河 3,839.14    10.9% 3.9% 2.82

中华港股通成长 5,510.49    9.9% 3.3% 3.01

中华香港生物科技 6,422.57    9.5% 4.9% 1.92

中华港股通泛休闲娱乐 3,752.51    9.2% 4.6% 2.00

中华预期高股息 3,720.28    6.2% 3.1% 2.04

中华民企指数 5,732.62    5.9% 4.3% 1.38

中华港股通价值 4,442.53    5.8% 3.4% 1.74

中华香港内地 7,493.83    4.2% 3.2% 1.29

中华港股通精选100 5,393.55    4.0% 3.5% 1.14

中华港股通高息低波 2,890.71    3.3% 3.3% 0.98

中华港股通优选50 2,943.02    3.3% 3.6% 0.90

中华陆股通行业龙头 4,351.76    3.1% 2.7% 1.17

中华A股外资优先配置 2,817.01    2.9% 2.8% 1.01

中华大湾区优势产业 2,268.01    2.6% 3.3% 0.77

中华房地产信托基金 3,532.45    2.4% 4.0% 0.59

中华A80 8,000.37    2.2% 2.7% 0.81

中华280 5,890.48    2.0% 3.1% 0.66

中华120 6,804.35    2.0% 2.5% 0.81

中华沪深港300 4,539.64    1.9% 2.5% 0.76

中华半导体 4,879.29    0.8% 8.9% 0.09

中华一带一路 1,595.48    0.5% 3.3% 0.14

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2019年10月31日
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之际，资金进入香港市场。中华港股通护城河指数（CESMOT）飙升 10.9%，中华港股通成

长指数（CESGTH）上升 9.9%。 

 环球股指动态 

环球股市录得显著上升。日经指数上涨

5.4%，台湾加权指数上升 4.9%。   

日本经济产业省公布经济数据指出，2019

年 9 月日本工业生产指数速报值(以 2015 年

=100、经季节因素调整后)为 102.9，较前月上

扬 1.4%，3 个月来第 2 度呈现增长，远优于月

增 0.4%的市场预估值。日经指数上升 5.4%。 

中美贸易发展持续正向，除双方近来对外

宣称已取得实质性的阶段协议外，也传出过去

一年已课征之关税有望逐步解除，正面消息激

励台股表现，加上外资持续流入，台股加权指

数突破 29 年新高，全月上涨 4.9%。  

受惠于人口结构优势、基础建设投资、都

市消费动能成长、薪资所得水平提升等结构性因素，在印度政府积极推出政策刺激的情况

下，如大规模减税、提高私营企业可用盈余，以及货币政策重回宽松基调等，印度部分经济

指标呈现复苏征兆。SENSEX 指数上涨 3.8%。   

在贸易因素的推动及企业强劲盈利提振下，10 月 28 日标普 500 指数创下历史新高。超

过 40%的标普 500 成份公司已公布第三财季财报，其中 80%的盈利超出预期，这一比例高于

5 年平均水平。标普 500 指数上升 2.0%。 

三. 中国离岸投资市场动向 

港交所上市同股不同权公司获纳入互联互通机制    

    上海证券交易所同深圳证券交易所发出公告，修订了上海交易所同深圳交易所沪深港股业

务实施办法，明确不同投票权架构公司股票的首次纳入条件。修订后的实施办法交由两家交易

所理事会审议通过，并经中国证监会批准，已于 10 月 28 日起实施。 

    修订后的实施办法提到，不同投票权架构股份首次纳入港股通需满足 4 项条件，包括在港

交所上市满 6 个月加 20 个港股交易日；最近 183 日的日均市值不低于 200 亿元；最近 183 日

的成交额不低于 60 亿元；以及上市以来股份及不同投票权受益人未受过联交所公开指责、或
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其他公开制裁，或触发不同投票权终止的情况。 

证监会宣布明年起取消基金公司、证券公司、期货公司外资股比限制    

    证监会宣布取消证券公司、基金管理公司外资股比限制的时点。自 2020 年 1 月 1 日起取

消期货公司外资股比限制； 自 2020 年 4 月 1 日起，在全国范围内取消基金管理公司外资股比

限制；同时，自 2020 年 12 月 1 日起，在全国范围内取消证券公司外资股比限制。 

    证监会表示，将继续坚定落实中国对外开放的总体部署，积极推进资本市场对外开放进程，

扎扎实实做好每一项对外开放的具体工作，继续依法、合规、高效地做好合资证券公司、基金

管理公司设立或变更实际控制人审核工作。 

 

    市场认为，金融业外资股比限制放开，将加快推进内地资本市场高水平开放，为资本市场

注入新鲜血液，优化金融资源互联互通，提升资本市场活力，改善资本市场投资者结构。同时，

金融业的国际化发展将增强内地股市债市以及其他金融产品的国际认可度，吸引全球投资者在

中国资本市场的多元化资产配置。 

澳门证券交易所方案已进行可行性研究 

    澳门金管局表示，为配合《粤港澳大湾区发展规划纲要》提出“研究在澳门建立以人民币

计价结算的证券市场”，澳门金融管理局已委托国际顾问公司对此开展可行性研究。目前，相

关研究工作正有序进行。考虑到澳门邻近已有多个成熟的金融中心，澳门要在此领域有所突破，

达致错位发展，必须充分了解自身的优势。因此，该可行性研究将以“发挥澳门所长、服务国

家所需”的原则，并根据国家对大湾区的战略部署作整体性的考虑。 

    广东省地方金融监督管理局党组书记、局长何晓军表示，广东省积极助力澳门产业的多元

化发展，大力支持澳门开展澳门交易所研究探索工作，与大湾区现有资本市场形成功能互补。 

中华证券交易服务有限公司                                                                               撰稿人：业务发展部 

香港中环康乐广场 8 号交易广场二期 47 楼 4702-4704 室                                                      电话：+852 2803 8200 

http://www.cesc.com                                                                                  电邮：cescinfo@cesc.com 
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